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TAGEsSORDNUNG
fiir die am

Freitag, 29. Juni 2007,
11.00 Uhr,

im Ballsaal
des Kiinstlerhauses Miinchen
(Eingang Maxburgstrafe, gegeniiber BMW-Pavillion),
stattfindende

98. ordentlichen Hauptversammlung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2006, des Lageberichts des Vor-
stands fiir das Geschiftsjahr 2006 mit dem Bericht des Aufsichtsrats sowie des erliautern-
den Berichts zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB.

Die vorstehenden Unterlagen liegen in den Geschiftsriumen der AMIRA Verwaltungs AG,
Brienner Strafie 9, 80333 Miinchen, sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsicht der
Aktionire aus und kénnen auf der Internetseite www.AMIRA-AG.de eingesehen werden. Auf

Verlangen werden jedem Aktionér kostenlos Abschriften der ausliegenden Unterlagen erteilt.

Verwendung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von € 1.549.206,63 auf neue

Rechnung vorzutragen.

Entlastung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das Geschiifts-
jahr 2006 Entlastung zu erteilen.

Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2006

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das Geschifts-
jahr 2006 Entlastung zu erteilen.
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Beschlussfassung zur Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwecke der Riickzahlung eines

Teils des Grundkapitals an die Aktionire
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschliefen:

Zum Zwecke der Riickzahlung eines Teils des Grundkapitals an die Aktionére der Gesellschaft
wird das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit € 1.436.400,00, eingeteilt in Stiick 79.800 auf
den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von

€ 18,00 je Inhaber-Stiickaktie, um € 638.400,00 auf € 798.000,00 herabgesetzt. Die Herabset-
zung erfolgt nach den Vorschriften iiber die ordentliche Kapitalherabsetzung (8§ 222 {f AktG)
durch Verringerung des auf jede Stiickaktie entfallenden rechnerischen Anteils am Grundkapital.
Mit der Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung verringert sich der auf die einzelne Aktie entfal-
lende anteilige Betrag des Grundkapitals von € 18,00 um € 8,00 auf € 10,00.

Der Vorstand wird erméchtigt, den Betrag in Héhe von € 8,00 je Stiickaktie nach Ablauf der
sechsmonatigen Wartefrist fiir die Riickzahlung des herabgesetzten Grundkapitals und nach
Befriedigung oder Besicherung von Glaubigern der Gesellschaft (§ 225 Abs. 2 Satz 1 AktG) an die

Aktionire auszuzahlen.

Beschlussfassung iiber eine Satzungsinderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 4 Satz 1 der Satzung der Gesellschaft (Grundkapital)
mit dem Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung wie folgt zu dndern:
»S 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt
€798.000,00

(i.W. Euro siebenhundertachtundneunzigtausend);
es ist eingeteilt in 79.800 Stiickaktien.”

Im Ubrigen bleibt § 4 der Satzung unverindert.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2007

Der Aufsichtsrat schliigt vor, die Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
priifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, zum Abschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2007 zu wihlen.
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LaceBericaT DER AMIRA VErwarLTUNGS AG

Allgemeiner Uberblick

Der deutsche Immobilienmarkt wird augenblicklich von enormen Kapitalzufliissen aus dem
Ausland geprigt. Wie nie zuvor dringen Opportunity Fonds und Private-Equity-Investoren
auf den deutschen Markt. Die in den letzten zw6lf Monaten getétigten Transaktionen tiber-
steigen alle vorherigen Rekordvolumina. Dabei ist zu beobachten, dass auf dem fiir unsere
Gesellschaft relevanten Biiroimmobilienmarkt auch unvermietete Neubauobjekte den Be-
sitzer wechseln. Es bleibt zu hoffen, dass sich diese grobe Nachfrage speziell nach Biiro-
immobilien positiv auf die Preise und die Mieten auswirkt. Die positive wirtschaftliche
Entwicklung kurbelt auch die Biirobeschiftigung an. Die damit verbundenen Flichen- und
Standortoptimierungen werden bei sinkendem Neubauvolumen die immer noch betrichtli-
chen Leerstinde abbauen. Es zeigt sich allerdings immer deutlicher, dass nicht mehr markt-

gerechte und veraltete Immobilien auf der Strecke bleiben.
Der Biiroimmobilienmarkt hat sich im Geschiftsjahr 2006 wie folgt entwickelt:

Die Grofenordnung der Biiroflichenumsitze blieb im ersten Halbjahr gegeniiber 2005 sta-
bil, zog aber im zweiten Halbjahr, insbesondere zum Jahresende, iiberdurchschnittlich stark
an. Das gesamte Umsatzniveau 2006 war wesentlich héher als im Vorjahr und als im Durch-
schnitt der letzten fiinf Jahre.

Die Nettoabsorption an Biirofldchen hat sich 2006 im Vergleich zum Vorjahr fast vervier-
facht. Das Fertigstellungsvolumen von Biironeubauten war im Berichtszeitraum deutlich
riickldufig. Die Biiromieten ziehen in den besten Lagen wieder leicht an. In mittleren und
einfachen Lagen haben sich die Mieten stabilisiert. Allerdings ist der Weg bis zum Erreichen

eines Marktgleichgewichts bei den Biiroimmobilien in vielen Stiddten noch relativ weit.

Miinchen konnte 2006 seine Position als umsatzstirkster deutscher Biirostandort behaupten.
Mit einem Biiroflichenumsatz von 620.000 m? wurde eine Steigerung von 7% gegeniiber dem
Vorjahr erzielt. Die Nachfrage nach Biiroimmobilien konzentrierte sich 2006 noch stirker als
in den Vorjahren mit 85 % auf das Miinchner Stadtgebiet. Nur 15 % entfielen auf das Umland.

Die mit Abstand wichtigste Nachfragegruppe war wiederum die 1'T/Telekommunikations-,
Software- und Medienbranche. Deutlich hohere Umsatzleistungen wurden auch bei den bera-

tenden sowie sonstigen unternehmensbezogenen und sozialen Dienstleistern beobachtet.

Der Abbau der kurzfristig verfiigharen Biiroflichen hat sich 2006 beschleunigt. Wihrend
Ende 2005 noch rund 1,85 Mio. m? unvermietet waren, ermiBigte sich diese Zahl zum
31.12.2006 auf 1,6 Mio. m>. Miinchen weist hier im Vergleich zu den anderen grofen deut-

schen Biiromirkten die steilste Verbesserung auf.

In der Miinchner Innenstadt ziehen die Biiromieten an. Vereinzelt werden Spitzenmieten
bis zu 29,50 €/m? erzielt. Bei den Innenstadt-Randlagen beobachten wir Mieten zwischen
10,00 €/m? und 12,50 €/m>.
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Ergebnis der AMIRA Verwaltungs AG

Die Mietumsitze der Gesellschaft verringerten sich im Geschiftsjahr 2006 um insgesamt
TEUR 600 oder 11,2 %. Dieser Riickgang ist zum einen darauf zuriickzufiithren, dass im
Vorjahr Entschidigungszahlungen in Héhe von TEUR 542 fiir die vorzeitige Authebung von
Mietvertrdgen in den Umsitzen enthalten waren, zum anderen auf einen hiheren Leerstand

im Ridler-Gewerbepark.

Im Einzelnen entwickelten sich die Mieten in den Objekten der Gesellschaft wie folgt:

Amiraplatz 8.269 m” TEUR 2.459 (im Vorjahr TEUR 2.608)
Ridlerstraze 17.047 m? TEUR 1.958 (im Vorjahr TEUR 2.347)
Kardinal-Faulhaber-Strafe 1.155 m* TEUR 327 (im Vorjahr TEUR  389)

Die sonstigen betrieblichen Ertrige erhohten sich auf TEUR 541 (im Vorjahr TEUR 499).
In den TEUR 541 ist unverdndert ein Betrag von TEUR 355 enthalten, der aus der Auflosung
eines passiven Rechnungsabgrenzungspostens im Zusammenhang mit der Einrdumung eines
Geh- und Fahrtrechtes an Dritte stammt. Dieser Rechnungsabgrenzungsposten stand an-
fanglich mit TEUR 6.596 zu Buche. Per 31.12.2006 beliuft sich diese Position noch auf
TEUR 3.571 und wird in den néichsten 10 Jahren in gleichen Betrigen aufgelost. Das Ergeb-
nis der gewéhnlichen Geschiftstitigkeit erhéhte sich auf TEUR 781 (im Vorjahr TEUR 646).

Diese Ergebnisverbesserung resultiert im Wesentlichen aus den um TEUR 830 auf TEUR 881
gesunkenen sonstigen betrieblichen Aufwendungen. In diesem Bereich sind die Instand-
haltungsaufwendungen aufgrund der bereits in 2005 zuriickgestellten Kosten fiir die in 2006
fertig gestellten Umbauten bei den Objekten Kardinal-Faulhaber-Strafe und Ridler-Gewer-
bepark von TEUR 1.026 im Jahr 2005 auf TEUR 220 zuriickgegangen.

Die Aufwendungen fiir Léhne und Gehilter verringerten sich im Geschiftsjahr 2006 auf
TEUR 492 (im Vorjahr TEUR 601). Die Aufwendungen fiir Altersversorgung beliefen sich
2006 auf TEUR 248 (im Vorjahr TEUR 209). Aus diesem Betrag wurden im Berichtsjahr
TEUR 83 den Pensionsriickstellungen zugewiesen, die sich damit auf TEUR 1.510 erhohten.
Von unserer Tochtergesellschaft, der Unterstiitzungseinrichtung der Vereinigte Werkstitten
fiir Kunst im Handwerk Miinchen-Bremen GmbH, wurden im Jahr 2006 TEUR 121 (im Vor-
jahr TEUR 115) an 192 (im Vorjahr 191) berechtigte Ruhestindler ausbezahlt. Die Pensions-
zahlungen an ehemalige leitende Mitarbeiter betrugen TEUR 65 (im Vorjahr TEUR 69).

Fiir Entmietungs- und Mietnebenkosten werden im Berichtsjahr Riickstellungen in Héhe von
insgesamt TEUR 100 ausgewiesen, davon wurden in 2006 TEUR 49 zugefiihrt.

Aufgrund der geschilderten Verdinderungen erhéhte sich das Ergebnis der gewshnlichen
Geschiftstitigkeit trotz der riickldufigen Mietumsitze gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 135
aul TEUR 781. Nach Steuern von TEUR 275 verbleibt ein Jahresiiberschuss von TEUR 506.
Durch die Gewinnthesaurierung im Vorjahr hat sich das bilanzielle Eigenkapital trotz
des geringeren Jahresergebnisses 2006 und trotz der im Vorjahr mit TEUR 638 vorgenom-
menen Kapitalherabsetzung lediglich auf TEUR 8.563 (im Vorjahr TEUR 8.696) vermindert.
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Die Eigenkapitalquote liegt dadurch bei 23,2 %.

Das Sachanlagevermiégen der Gesellschaft betrug zum 31.12.2006 TEUR 35.408 (im Vorjahr
TEUR 36.898) Auf diese Anlagen wurden 2006 TEUR 1.768 (im Vorjahr TEUR 1.544) ab-
geschrieben. Unsere langfristigen Darlehen wurden um TEUR 1.574 auf TEUR 20.175 (im
Vorjahr TEUR 21.749) getilgt. Die vereinbarten Zinslaufzeiten fiir unsere Darlehen sind lang-

fristig. Kurzfristige Kredite wurden im Berichtsjahr nicht in Anspruch genommen.

Ergebnis aus Beteiligungen

Die DeWe Deutsche Werkstiitten Grundbesitz Verwaltungs GmbH hat auch im Geschiiftsjahr
20006 keine Geschifte getitigt.

Die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Handwerk Miinchen-
Bremen GmbH verfiigt zum 31.12.2006 tiber ein Kassenvermégen von TEUR 1.019. Sie
erhielt im Jahr 2006 eine Zuwendung von TEUR 92. Diese Dotierung entspricht dem héchs-
ten im Berichtsjahr steuerlich abzugstihigen Zuwendungsbetrag.

Liquidititsbetrachtungen

Der Cash Flow aus der operativen Geschiftstitigkeit unserer Gesellschaft erhohte sich tiber-
wiegend wegen der erhohten Abschreibungen sowie der erhéhten Riickstellungen um
TEUR 819 auf TEUR 2.093. Unsere Investitionen und die Tilgung unserer Darlehen erfolg-

ten ausschlieBilich aus dem operativen Cash Flow.

Unsere in der Vergangenheit und auch im Geschiftsjahr 2006 konsequent vorgenommenen
Regel- und Sondertilgungen auf die langfristigen Darlehen erbringen hohe freie Grund-
schuldanteile. Dies ermdglicht jederzeit neue Valutierungsmaoglichkeiten. Das im Jahr 2004

erworbene Anwesen Kardinal-Faulhaber-Str. ist vollstindig unbelastet.

Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von €1.549.206,63 auf
neue Rechnung vorzutragen. Der Hauptversammlung wird wiederum vorgeschlagen, ent-
sprechend den Vorschriften des Aktiengesetzes (8§ 222 ff AktG) das Kapital der Gesellschaft
um Euro 638.400,00 herabzusetzen. Nach Ablauf einer sechsmonatigen Wartefrist
(§ 225 AktG) wiirden dann den Aktioniren Euro 8,00 pro Stiickaktie steuerfrei zufliefsen.
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Ausblick

Entsprechend dem allgemeinen Trend bei Gewerbeimmobilien in Miinchen sind unsere bei-
den Objekte in der Innenstadt vollstindig vermietet. Eine zusitzlich gewonnene Fliche im
Innenhofbereich des Amiraplatzes konnte vermietet werden. Im Ladenbereich wurden fiir

freigewordene Flichen Nachmieter gefunden.

Problemobjekt ist weiterhin der Ridler-Gewerbepark. Hier laufen derzeit lediglich Gespriiche
wegen der Vermietung einer Teilfliche. Im Bereich des Westends stehen unsere leerstehen-
den Altbauflichen in Konkurrenz zu den neu geschaffenen Mietflichen im Bereich der alten
Messe. Unser Plan, Biiroflichen in Wohnungen umzuwandeln und diese dann zu verkaufen,
ist bisher daran gescheitert, dass zwei Mieter in diesem Haus unlingst ihre Vertragsverldn-
gerungsmoglichkeiten wahrgenommen haben. Wir setzen unsere konzentrierten Vermiet-

bemiithungen fort und werden auch weiterhin nach Alternativlésungen suchen.

Die Schwierigkeiten bei der Vermietung der Ridler-Gewerbepark-Flichen kénnen wir nach
wie vor durch die gute Vermietbarkeit der Innenstadtliegenschaften auffangen. Dieser

Zustand ist nicht zufriedenstellend.

Trotz der geschilderten Probleme am Gewerbeimmobilienmarkt erwarten wir fiir das Ge-

schiftsjahr 2007 ein Ergebnis in Vorjahreshéhe.

Erklarung iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemit 312 AktG

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH, Miinchen, hat uns am 21. Juni 2002 geméif
§ 41 Abs. 2 Satz | WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 insgesamt 46,37 % der Stimm-
rechte an unserer Gesellschaft zustehen. Die von Finck’sche Hauptverwaltung, Miinchen, hat
uns am 21. Juni 2002 gemih § 41 Abs. 2 Satz | WpHG mitgeteilt, dass Herrn August von
Finck, Miinchen, am 1. April 2002 insgesamt 85,42 % der Stimmrechte an unserer Gesell-
schaft zustehen. Davon sind Herrn August von Finck 46,37 % der Stimmrechte nach § 22
Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Wir haben deshalb tiber die Beziehungen unserer Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen
fiir den Zeitraum vom 01. Januar 2006 bis 31. Dezember 2006 einen Bericht nach § 312 AktG
erstellt.

Unsere Gesellschaft hat bei den Rechtsgeschiften mit verbundenen Unternehmen bei jedem
Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten. Maigebend hierfiir waren die
Umsténde, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenom-
men wurden. Mainahmen auf Veranlassung von verbundenen Unternehmen wurden im

Geschiftsjahr 2006 nicht getroffen oder unterlassen.
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Risikomanagement

Mit dem am 1. Mai 1998 in Kraft getretenen Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich (KonTraG) wurde die Vorschrift des § 91 Abs. 2 in das Aktiengesetz auf-
genommen. Danach hat der Vorstand geeignete Mainahmen zu treffen, insbesondere ein
Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefihrdende

Entwicklungen friith erkannt werden.

Die AMIRA Verwaltungs AG hat alle bestehenden Risiken vollstindig und systematisch

erfasst und einer Uberpriifung unterzogen. Insbesondere ist es erforderlich,

m einzelne Risikofelder, geordnet nach moglichen Auswirkungen auf das Unternehmen sowie
die Wahrscheinlichkeit/Hdufigkeit des Auftretens zu dokumentieren und zu qualifizieren

m die Verantwortungsbereiche fiir erkannte Risiken aufzuzeigen.

Der kontrollierte Umgang mit Gefahren soll dariiber hinaus dazu fithren, bestehende Chan-
cen konsequent zu nutzen und dadurch den Unternechmenswert zu steigern. Das Risiko-
management gewihrleistet zusitzlich die friithzeitige Erkennung und Bewertung neuer

Risiken sowie die Einleitung entsprechender Gegenmafnahmen.

Risikobetrachtungen

Folgende Kernaussagen zu den Risiken und der kiinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind

angebracht:
1. Vermietrisiko

Unsere bestehenden Mietvertrige laufen weitgehend mittelfristig. Die gute Bonitiit unserer
Mieter ldsst Ausfille nicht erwarten. Die leerstehenden Flichen befinden sich in optisch und
technisch guter Verfassung. Unsere direkten und indirekten (iiber Makler) Vermiet-
bemiihungen bleiben unveréndert hoch. Die Vermietung des Leerstandes in der Ridlerstrafie
gestaltet sich aufgrund der lokalen Wetthewerbssituation unerwartet schwierig. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der Leerstand auch im laufenden Geschiiftsjahr nicht ver-

mietet werden kann.

2. Zinsinderungsrisiko

Da wir der Meinung sind, dass die Zinsen weiter — wenn auch moderat — steigen werden,
haben wir unsere gesamten Immobilien-Kredite langfristig zu festen Konditionen finanziert.
Wir haben uns dabei Sondertilgungsmoglichkeiten offen gehalten.

3. Liquidititsrisiko

Die Liquiditit der Gesellschaft ist aufgrund der Vermogenswerte und der stillen Reserven

gesichert.
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Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Vorginge, die fiir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

wesentlich wéren, sind nach Schluss des Geschiftsjahres nicht eingetreten.

Corporate Governance Kodex

Aufsichtsrat und Vorstand sind der Uberzeugung, dass die Leitung und die Uberwachung
der Gesellschaft — wie vom Aktiengesetz vorgeschrieben — einer ordnungsgemiiben Unter-
nehmensfiihrung entsprechen. Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft haben daher gem.
§ 161 AktG erklirt, dass die Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex® in der Fassung vom 2. Juni 2005 und 12. Juli 2006 im Berichtsjahr

nicht zur Anwendung kommen und ihnen auch weiterhin nicht entsprochen wird.
Angaben gemit § 289 Absatz 4 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von € 1.436.400 ist in 79.800 nennwertlose, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien aufgeteilt. Gemidf § 16 der Satzung gewihrt in der Haupt-
versammlung eine Stiickaktie eine Stimme. Die weiteren Rechte und Pflichten der Inhaber-
Stammaktien ergeben sich aus den entsprechenden Vorschriften des Aktiengesetzes.
Satzungsénderungen bediirfen einer Mehrheit von 75% des bei der Beschlussfassung ver-
tretenen Grundkapitals. Gemif § 13 der Satzung ist der Aufsichtsrat zur Anderung und
Ergéinzung der Satzung befugt, soweit sie nur deren Fassung betreffen (Vgl. §179 Abs. 1
Satz 2 AktG). Weitergehende diesbeziigliche Satzungsbestimmungen bestehen nicht.

Fir die Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sowie fiir die Anderung
der Satzung sind die allgemeinen Regelungen des Aktiengesetzes (8§ 84, 85 bzw. §§ 179 ff
AktG) maBgebend. Die Zahl der Vorstandsmitglieder wird durch den Aufsichtsrat bestimmt.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten ein fixes Gehalt sowie iibliche Nebenleistungen.

Von der Berechtigung, bis einschlieflich zum 15. Dezember 2006 eigene Aktien zu erwer-

ben, wurde kein Gebrauch gemacht. Die Gesellschaft hilt keine eigenen Aktien.

Miinchen, 26. Mirz 2007

AMIRA Verwaltungs AG

Der Vorstand
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der AMIRA Verwaltungs AG hat im Geschiiftsjahr 2006 die ihm nach Gesetz
und Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben und Verpflichtungen wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat sich durch miindliche und schriftliche Berichte des Vorstands sowie in
insgesamt vier regelméfBigen Sitzungen withrend des Geschiftsjahres 2006 laufend iber die
Entwicklung und die Lage der Gesellschaft informiert, den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens beraten und die Geschiftsfithrung der Gesellschaft tiberwacht. Der Vorstand
unterrichtete den Aufsichtsrat tiber wesentliche Fragen der Unternehmensplanung, die Liqui-
ditdts- und Finanzplanung, die Lage des Unternehmens und den Gang der Geschifte.
Schwerpunkt der Aufsichtsratsarbeit im abgelaufenen Wirtschaftsjahr war die Diskussion der
strategischen Weiterentwicklung der Gesellschaft sowie der Reaktionen auf den erheblichen

und andauernden Leerstand im Objekt Ridlerstrafe.

Zusiitzlich haben sich die Mitglieder des Aufsichtsrats im Rahmen von Einzelgesprichen mit
den Mitgliedern des Vorstands iiber Einzelfragen informieren lassen, hieriiber mit dem Vor-

stand beraten und dem Aufsichtsrat berichtet.

Besondere Geschiftsfiihrungsmainahmen, fiir die eine formale Genehmigung des Auf-
sichtsrates erforderlich ist, wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht vorgenommen. Der
Aufsichtsrat hat derzeit keine Ausschiisse gebildet. Eine unmittelbare Einsichtnahme in
die Biicher der Gesellschaft durch den Aufsichtrat war nach Einschitzung des Aufsichtsrats

aufgrund der vom Vorstand vorgelegten Unterlagen und Informationen nicht erforderlich.

Die vom Vorstand der Gesellschaft im Lagebericht getroffenen Angaben gem. § 289 Abs. 4
HGB entsprechen den gesetzlichen Regelungen im Aktiengesetz oder ergeben sich unmit-
telbar aus der Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 14. Juli 2006. Die Rechte und
Pflichten des Aktionirs entsprechen dem gesetzlichen Normalstatut des Aktienrechts. Son-
derrechte bestehen nicht. Auch gibt es keine satzungsméfigen Beschrinkungen hinsichtlich
des Stimmrechts oder der Ubertragung von Aktien. Eigene Aktien hat die Gesellschaft nicht

erworben.

Der Vorstand besteht nach niherer Bestimmung durch den Aufsichtsrat aus einer oder meh-
reren Personen. Er wird entsprechend der gesetzlichen Bestimmungen (8§ 84, 85 AktG)
durch den Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Der Vorstand besteht aktuell aus zwei Perso-
nen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, einzelnen Vorstandsmitgliedern die Befugnis zu ertei-
len, die Gesellschaft alleine zu vertreten. Entschiddigungsvereinbarungen mit Mitarbeitern

oder Vorstinden fiir den Fall eines Ubernahmeangebots bestehen nicht.

Die Buchfiihrung, der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2006 wurden auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 14. Juli 2006 von der Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
priifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift. Nach dem abschlieenden Ergeb-

nis waren keine Beanstandungen zu verzeichnen; der Abschlusspriifer hat einen uneinge-
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schrinkten Bestitigungsvermerk erteilt.

Der vorliegende Abschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2006, der Bericht nach
§ 312 AktG und die Priifungsberichte der zum Abschlusspriifer gewihlten Bayerische Treu-
handgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft sind dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht worden. Der Abschlusspriifer hat an der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrates am 24. April 2007 teilgenommen, iiber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifungen berichtet und zu anstehenden Fragen Erlduterungen gegeben.
Der Aufsichtsrat stimmt nach eingehender Erlduterung des Jahresabschlusses durch den
Vorstand und den Abschlusspriifer sowie eigener Priifung des vorgelegten Jahresabschlusses
dem Priifungsergebnis des Abschlusspriifers zu. Einwendungen waren nicht zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat den Abschluss gebilligt; dieser ist damit nach § 172 AktG festgestellt.
Dem Vorschlag des Vorstandes iiber die Verwendung des Bilanzgewinns schlieft sich der

Aufsichtsrat an.

Der Vorstand hat geméfs § 312 AktG fiir den Zeitraum von 0l. Januar bis 31. Dezember 2006
einen Bericht {iber die Bezichungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und diesen dem
Abschlusspriifer und dem Aufsichtsrat zur Priifung vorgelegt. Die Bayerische Treuhand-
gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
hat den Bericht gepriift und am 30. Mirz 2007 folgenden Bestitigungsvermerk erteilt:

~Nach unserer pflichtgemifen Priifung und Beurteilung bestitigen wir,
- dass die tatsiichlichen Angaben des Berichts richtig sind.
- bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiiften die Leistung der Gesellschaft

nicht unangemessen hoch war.“
Der Aufsichtsrat erklirt nach eigener Priifung, dass Einwendungen gegen die Erkldrung des
Vorstands am Schluss des Berichts iiber die Beziechungen zu verbundenen Unternehmen

nicht zu erheben sind. Im Ubrigen schliefit er sich der Beurteilung des Abschlusspriifers an,

wie dieser sie in seinem Bestitigungsvermerk niedergelegt hat.

Miinchen, 24. April 2007

Der Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter

Aufsichtsratsvorsitzender
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Biranz zum 31.

AKTIVA

A.

Anlageverméogen

I. Sachanlagen

II. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten

. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige

Passiva

A.

Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage

III. Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

DEZEMBER 2006

31.12.2006 31.12.2005
EUR EUR TEUR  TEUR
35.408.095,64 36.898
67.895,21 68
3347599085 36.966
101.390,94 72
651.543,85 752.934.79 688 760
673.030,31 402
142596500 1162
2.053,00 15
36.904.008,95 38.143
1.436.400,00 2.075
327.760.55 328
5.250.000,00 5.250
1.549.206,63  8.563.367,18 1.043 8.696
1.510.360,00 1.427
70.021,00 0
437.873,62  2.018.254,62 422 1.849
50.585.78 27
1.068.886,17 1.053
2L.631.597,64 2275106959  22.592  23.672
3.571.317,56 3.926
36.904.008.95 38.143



10.

11.

12.

13.

14.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2006

. Umsatzerlose

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung

. Abschreibungen auf Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige
. Zinsen und ihnliche Aufwendungen
. Ergebnis der gewhnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

16

2006 2005
EUR EUR TEUR TEUR
4.744.344,36 5.344
540.972,36 499
5.285.316,72 5.843
~347.517,72 ~1.125

-491.521,89 -601
-273.087,75 ~764.609,64 -244 -845
-1.767.985,84 - 1.544
~533.865,39 -587

14.674.35 5
-1.105.054,85  -1.090.380,50 -1101  -1.096
780.957,63 646
~258.406,56 -94
-16.566,29 -16
505.984,78 536
1.043.221,85 507
1.549.206,63 1.043
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2006

I. ALLGEMEINE ANGABEN zU INHALT UND GLIEDERUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften i.S.d. § 264 HGB
aufgestellt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 weicht in Ansatz und Gliederung
nicht von dem Vorjahresabschluss ab. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren beibehalten.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Das Sachanlagevermégen ist mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmifige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bewertet.
Die Nutzungsdauer betréigt bei Gebduden 40 bis 50 Jahre. Mietereinbauten werden iiber die
Laufzeit des zu Grunde liegenden Mietverhiltnisses abgeschrieben. Bei der Betriebs- und

Geschiiftsausstattung betridgt die Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren.
Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind mit dem Nominalbetrag unter

Beriicksichtigung erforderlicher Wertberichtigungen angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen

entsprechend dem Teilwertverfahren unter Zugrundelegung eines Rechnungszinsfuies von

6,0 % und der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck gebildet.
Die iibrigen Riickstellungen werden in Hohe des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken

und ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrigen angesetzt.
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I[Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
ANGABEN zUR BiLanz
Anlageverméogen
Anschaffungs- und Herstellungskosten
1.1.2006 Zuginge Abginge 31.12.2006 1.1.2006
Entwicklung des Anlagevermogens EUR EUR EUR EUR EUR
I. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 54.730.793,04 1.099.,95 0,00 54.731.892,99  17.872.705,04
2. Technische Anlagen und Maschinen 26.614.,00 0,00 0,00 26.614.,00 26.614,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 227.242,36 53.391,71 95.471,88 185.162,19 186.950,36
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0,00 225.126,82 0,00 225.126,82 0,00
54.984.649,40 279.618,48 95.471,88  55.168.796,00 18.086.269,40
II. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 67.895,21 0,00 0,00 67.895,21 0,00
55.052.544,61 279.618,48 95.471,88  55.236.691,21 18.086.269,40
Der Anteilsbesitz stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:
Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Gesellschaftskapital 31.12.2006 2006
% TEUR TEUR
DeWe Deutsche Werkstitten
Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen 100,0 52 2
Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte
Werkstitten fiir Kunst im Handwerk
Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen 100,0 1.019 14

Das Vermégen der Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstiitten fiir Kunst im

Handwerk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen, ist zweckgebunden. Die DeWe Deutsche
Werkstitten Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen, hat ihre Geschiiftstitigkeit noch nicht

aufgenommen.
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen Auker-
des planméfige Zuschreibungen Abginge 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006
Geschiftsjahres Abschreibung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.580.245,63 167.832,00 30.949,00 0,00 19.589.833,67 36.858.088,00 35.142.059,32
0,00 0,00 0,00 0,00 26.614,00 0,00 0,00
19.908,21 0,00 0,00 62.605,88 144.252,69 40.292,00 40.909,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 225.126,82
1.600.153,84 167.832,00 30.949,00 62.605,88 19.760.700,36 36.898.380,00 35.408.095,64
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 67.895,21 67.895,21
1.600.153,84 167.832,00 30.949,00 62.605,88 19.760.700,36 36.966.275,21 35.475.990,85
Umlaufvermégen

Die Forderungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
Eigenkapital

Das Grundkapital entwickelte sich im Geschiftsjahr 2006 entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 14. Juli 2006 wie folgt:

TEUR
1. Januar 2.075
Ordentliche Kapitalherabsetzung (4. August 2006) -639
31. Dezember 1.436

Das Grundkapital ist unverdndert in 79.800 nennbetragslose, auf den Inhaber lautende

Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewihrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die Kapitalriicklage und die anderen Gewinnriicklagen blieben im Geschiiftsjahr 2006 unver-

andert.
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Der Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR
1. Januar 2006 1.043
Dividendenausschiittung fiir 2005 0
Vortrag auf neue Rechnung 1.043
Jahresiiberschuss 2006 506
Bilanzgewinn 1.549

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen im
Wesentlichen die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Hand-
werk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen. Durch gegebene Versorgungszusagen und gemif
versicherungsmathematischen Gutachten nach den Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck
unter Berticksichtigung eines Zinsfufies von 6,0 % betriigt die Verpflichtung gegentiber der
Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstiitten fiir Kunst im Handwerk Miinchen-
Bremen GmbH TEUR 1.274. Die vorgenommenen Zuweisungen an die Unterstiitzungs-Ein-
richtung betragen TEUR 1.019. Von diesem Betrag wurden im Berichtsjahr TEUR 92 neu
zugewiesen. Dies entsprach der steuerlich hochstméglichen Zufiithrung. Der entsprechende
Aufwand ist innerhalb des Personalaufwands in der Position Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung erfasst. Gegeniiber der nach versicherungsmathematischen Grundsitzen ermittelten
Verpflichtung besteht ein Fehlbetrag von TEUR 255 (i. Vj. TEUR 258). Eine weitere Zuweisung
des rechnerischen Fehlbetrages wire im Berichtsjahr steuerlich nicht abzugsfihig; daher

wurde von einer weiteren Dotierung Abstand genommen.

Die Restlaufzeiten der sonstigen Verbindlichkeiten betragen:

2006 2005

TEUR TEUR

Bis 1 Jahr 2.908 2.202
1 bis 5 Jahre 7.469 7430
Uber 5 Jahre 11.255 12.960
21.632 22.592

Alle iibrigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig. Die sonstigen Verbindlich-
keiten sind in Héhe von TEUR 20.260 (i. Vj. TEUR 21.842) durch Grundpfandrechte gesichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
TEUR 47 (i. Vj. TEUR 26).
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Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

2006 2005
TEUR TEUR
Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten 3.571 3.926

Die AMIRA AG hat zugunsten der verkauften und zum Verkauf bestimmten Grundstiicke und
Gebiude ein Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten zu Lasten ihres Grundstiicks
eingeriumt. Die Entschidigung hierfiir wird als dauernde Belastung entsprechend den Rege-
lungen des Bewertungsgesetzes wie eine Belastung fiir einen Zeitraum von 18,6 Jahren
bewertet. In entsprechender Héhe wird ein Rechnungsabgrenzungsposten gebildet und plan-

miBig iiber diesen Zeitraum aufgelost.

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose
2006 2005
TEUR TEUR
Miet- und Pachtertrige
Amiraplatz 2.459 2.608
RidlerstraBe 1.958 2.347
Kardinal-Faulhaber-Strae 327 389
4.744 5.344
Sonstige betriebliche Ertrige
2006 2005
TEUR TEUR
Auflésung von passiven Rechnungsabgrenzungsposten 355 355
Sonstige Ertrige 56 108
411 463
Periodenfremde Ertrige 130 36

541 499
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Materialaufwand

Instandhaltungsaufwendungen

Betriebsaufwendungen

Personalaufwand

22

2006 2005
TEUR TEUR
220 1.026
128 99
348 1.125

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betrugen im Geschiftsjahr 2006 TEUR 248 (i. Vj.
TEUR 209). Im Jahresdurchschnitt waren zwei kaufminnische Angestellte beschiftigt.

(i. Vj. drei).

AuBierplanmifige Abschreibung

In den Abschreibungen des Berichtsjahres in Hohe von TEUR 1.768 sind auBierplanmifBige

Abschreibungen in Héhe von TEUR 168 enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

Periodenfremde und neutrale Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Berichtsjahr
Vorjahre

2006 2005
TEUR TEUR
518 484
16 103
534 587
2006 2005
TEUR TEUR
201 96
57 -2
258 94
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IV. SoNSTIGE ANGABEN
Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter, Miinchen, Vorsitzender
Direktor i.R. der Hochtief AG, Miinchen

Ernst Knut Stahl, Miinchen, stellvertretender Vorsitzender

Geschiftsfithrer der Lenbach Holding GmbH, Miinchen

Maria Theresia von Finck, Miinchen

Bankkauffrau

Gerald Hollrotter ist Mitglied des Aufsichtsrats der Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen.
Ernst Knut Stahl ist Mitglied des Aufsichtsrats der Custodia Holding AG, Miinchen, der Nym-
phenburg Immobilien AG, Miinchen, der Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad
Briickenau, sowie Verwaltungsrat der Mévenpick Holding AG, Cham/Schweiz, der Welinvest
AG, Basel/Schweiz, der Clair Finanz Holding AG, Cham/Schweiz, und der Sonotel Ouchy SA,

Lausanne/Schweiz.
Vorstand
Gerd Amtstitter, Kaufmann, Miinchen

Dieter Bleicher, Kaufmann, Griinwald

Dieter Bleicher ist Mitglied des Aufsichtsrats der ARRI AG, Miinchen. Gerd Amtstitter ist
Aufsichtsratsvorsitzender der Custodia Holding AG, Miinchen, sowie der Staatl. Mineral-
brunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau, und Mitglied des Aufsichtsrats der Sektkellerei
J. Oppmann AG, Wiirzburg.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Gesamtvergiitung an den Aufsichtsrat betrigt fiir das Geschiftsjahr 2006 TEUR 11.
Die Gesamtvergiitung an den Vorstand betrigt fiir das Geschiftsjahr 2006 TEUR 388. Gemif
dem Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juli 2006 unterbleibt die individualisierte
Offenlegung der Vorstandsbeziige.

Fiir die Pensionsverpflichtungen gegeniiber dem Vorstand sind insgesamt TEUR 804 zuriick-
gestellt. Fiir die Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Mitgliedern des Vorstands und
ihren Hinterbliebenen sind insgesamt TEUR 707 zuriickgestellt. Die Pensionszahlungen an

diesen Personenkreis betrugen TEUR 65.
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Erklarung nach § 161 AktG

Die unverinderte Entsprechenserklidrung nach § 161 AktG wurde am 10. November 2006 im
elektronischen Bundesanzeiger ver6ffentlicht und somit den Aktionéren dauerhaft zuging-
lich gemacht.

Honorare des Abschlusspriifers

Die fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers Bayerische Treuhandgesellschaft AG im Geschiifts-
jahr 2006 angefallenen Honorare betrugen:

TEUR

Abschlusspriifung (einschlieflich Auslagen) 23
Steuerberatungsleistungen 34
57

Mitteilungen gemib § 21 Abs. 1 und § 22 WpHG

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH, Miinchen, hat uns am 21. Juni 2002 gemibh § 41
Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 insgesamt 46,37 % der Stimmrechte
an unserer Gesellschaft zustehen. Die von Finck’sche Hauptverwaltung, Miinchen, hat uns
am 21. Juni 2002 gemih § 41 Abs. 2 Satz | WpHG mitgeteilt, dass Herrn August von Finck,
Miinchen, am 1. April 2002 insgesamt 85,42 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
zustehen. Davon sind Herrn August von Finck 46,37 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Vermogens-GbR
mitgeteilt, dass die Stahl Vermégens-GbR 100 % der Anteile an der 619 Owners Corp. und
100 % an der Stahl Beteiligungs-GmbH hilt. Die Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Okto-
ber 2005 fiir die Stahl Vermogens-GbR gemih § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass deren Stimm-
rechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 17. Dezember 2004 6,252 % erreicht hatte,
somit die Schwelle von 5 % iiberschritten hat und am 21. Dezember 2004 10,026 % erreicht
hatte, somit die Schwelle von 10 % tiberschritten hat und zurzeit 11,291 % betrigt. Davon sind
der Stahl Vermogens-GbR 11,291 % der Stimmrechte (619 Owners Corp. und Stahl Beteili-
gungs-GmbH) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.
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Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 1.549.206,63

auf neue Rechnung vorzutragen.

Miinchen, 22. Mirz 2007

AMIRA Verwaltungs AG

Gerd Amtstitter  Dieter Bleicher
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der AMIRA Verwaltungs
Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiithrten Prii-
fung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und

tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsiichlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermé6gens-, Finanz- und Ertragslage der AMIRA Verwaltungs Aktienge-
sellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, 30. Mirz 2007

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Huber Miihlhuber
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



